PENSIONSFORPLIKTELSER C:92
1 Inledning

Syfte

Syfte med dessa foreskrifter ar att skapa regler for hur férvaltning av medel
avsatta for pensionsforpliktelser inom Kalix kommun skall bedrivas och rappor-
teras. Vidare skall den ange hur ansvaret fordelas, vilka risker kommunen ar
beredd att ta och hur dessa risker skall begransas. Medelsplaceringens syfte ar
att minska de langsiktiga likviditetsmassiga pafrestningar som kommer av
kommunens framtida pensionsutbetalningar. Ett langsiktigt perspektiv skall
darfor anlaggas pa medlens forvaltning. Handel i spekulativt syfte far inte fore-
komma.

Foreskrifterna skall aven syfta till att kommunen foljer kommunallagens 8 kap
§ 2 som anger att medlen skall forvaltas pa ett sadant satt att krav pa god av-
kastning och betryggande sakerhet kan tillgodoses samt 8 kap § 3 att fullmak-
tige meddelar narmare foreskrifter om medelsforvaltningen.

Malséattning

Malet med Kalix kommuns pensionsférvaltning skall vara att genom en aktiv
kapitalférvaltning skapa en optimal tillvaxt pa avsatt kapital inom ramen for de
riskbegransningar som dessa foreskrifter anger. Kommunens risktagande ska
totalt sett och i enskilda affarer praglas av forsiktighet. Kapitalforvaltningen skall
kadnnetecknas av affarsmassighet med utnyttjande av konkurrensen pa mark-
naden, snabb och smidig beslutsgang samt fortildpande resultatuppféljning. Av-
kastningsmalet for medelsplaceringen ar att minst na en real avkastning om fyra
procent per ar sett over rullande femarsperioder.

Avgransning
Dessa foreskrifter avgransas till att galla endast Kalix kommun. Bolagen i kom-
munkoncernen har ett eget ansvar for sina foreskrifter.

2 Organisation och ansvarsférdelning

Kommunfullmaktiges ansvar

Kommunfullmaktige ansvarar for att faststalla placeringsféreskrifterna och arli-
gen faststalla placeringsramarna samt att genom arsbokslutet félja utvecklingen
av kapitalforvaltningen.

Kommunstyrelsens ansvar

Kommunstyrelsen ansvarar for att dessa foreskrifter efterlevs och arligen revi-
deras. Att Iopande folja utvecklingen av kapitalforvaltningen genom kvartalsvis
finansiell rapportering. Beslutar om tillfalliga avvikelser fran foreskrifterna om
sarskilda skal foreligger samt rapportera detta. Godkanner nya forvaltare och
affarsmotparter. Kommunstyrelsen ansvarar vidare for att utfarda delegations-
bestammelser for kapitalforvaltningen.



Kommunledningskontorets ansvar

Forvaltningen av medel avsatta for pensionsforpliktelser i Kalix kommun leds av
ekonomichefen. Ekonomichefen ar enligt delegation ansvarig for den I6pande
affarsverksamheten och att denna sker inom ramen for dessa foreskrifter.

Kommunledningskontoret hanterar den Idpande forvaltningen inom Kalix kom-
mun. Det innebar att analysera, hantera och rapportera kommunens finansiella
risker, att féretrada kommunen gentemot banker, fondkommissionarer och
andra finansiella foretag samt att Iopande bevaka de finansiella marknaderna.

Intern kontroll
For att sakerstalla den interna kontrollen far inte den person som gor affaren
bokfdra transaktionen.

3 Foreskrifter for forvaltning av pensionsmedel

Tillatna tillgangsslag

Vid forvaltning av det avsatta kapitalet skall ett globalt investeringsperspektiv
antas dvs att investering kan ske i angivna tillatna tillgangsslag emitterade i hela
varlden. Dessa medel skall forvaltas med hjalp av extern kapitalférvaltare.

Tillatna tillgangsslag vid placering ar:

e Rantebarande vardepapper emitterade i svensk och utlandsk valtuta.

e Svenska och utlandska aktier och aktierelaterade instrument, t ex konver-
tibla skuldebrev, depabevis, konvertibla vinstandelsbevis och teckningsop-
tioner.

Placering far ske i andelar i vardepappersfond vars placeringsinriktning i allt
vasentligt dverensstammer med bestammelserna i dessa foreskrifter och som
star under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ i EU-land.

Vid placering av medel skall hansyn tas till (definition se bilaga 1).

Kreditrisk/motpartsrisk
Likviditetsrisk
Ranterisk

Kursrisk

Valutarisk

Limiter for tillgangsslagen

Procenttalen i tabellen nedan anger lagsta och hogsta andel, som respektive
tillgangsslag vid varje tidpunkt ska respektive far utgéra av portféljens totala
marknadsvarde.

Svenska tillgangar % Utlandska tillgangar % | Portfoljen totalt %

Min  Neurt Max Min Neutr  Max Min  Neutr Max
Rantepapper 40 50 80 0 0 20 40 50 80

10 30 50 10 20 30 20 50 60
Portféljen totalt 50 80 90 10 20 50 100 100 100




Limiter for enhandsengagemang

Finansiella tillgangar — aktier, obligationer, etc — hanférliga till en enskild emit-
tent eller emittenter inom samma koncern, far utgéra maximalt 10 procent av
portféljens totala marknadsvarde. Limiten skall aven tillampas inom respektive
tillgangsslag.

Foljande undantag galler:

e Svenska ranteportfoljen: Rantebarande vardepapper noterade i svenska
kronor emitterade eller garanterade, av svenska staten far uppga till 100
procent. Maximal andel per emittent vad avser svenska bostadsfinansie-
ringsbolag ar 20 % (se svenska rantebarande vardepapper).

e Utlandska ranteportféljen: Rantebarande vardepapper noterade i utlandsk
valuta utfardade av samma emittent far uppga till 100 procent, férutsatt att
papperet ar asatt en rating om AAA enligt Standard & Poor eller Aaa enligt
Moody'’s, eller ar utfardat av svenska staten.

Belaning
Portfoljens tillgangar far ej belanas.

Kreditrisk i rantebarande vardepapper

Placering i svenska rantebarande vardepapper skall endast ske i vardepapper
med hog kvalité (enligt nedan om svenska rantebarande vardepapper). Exem-
pel pa sadana placeringar ar nominellt och realt rantebarande obligationer,
statsskuldvaxlar, bankcertifikat samt foretagscertifikat.

For utlandska rantebarande vardepapper; (nedan om utlandska rantebarande
vardepapper).

Svenska rantebarande vardepapper

Vid placering i rantebarande vardepapper noterade i svenska kronor galler fol-
jande limiter. Procenttalen i tabellen avser andelar av den svenska ranteport-
féljens marknadsvarde.

Kategori | Emittent/Vardepapper Max andel per Max andel per

emittentkategori % |emittent %

1

Svenska staten el av svenska staten

garanterat vardepapper 100 100
2 Svenska kommuner och landsting 50 10
3 Vardepapper med raiting om lagst A

eller Aa3 resp lagst K-1 eller P-1 50 10
4 Svenska bostadsfinansieringsinstitut 60 20

Utlandska rantebarande vardepapper

Placering i utlandska rantebarande vardepapper far endast ske genom forvarv
av andelar i rantefonder vars placeringsinriktning i huvudsak 6verensstammer
med bestammelserna i dessa foreskrifter. Fonden skall sta under tillsyn av
myndighet eller annat behorigt organ i EU-land.

Ranterisk
Placeringarna i rantebarande vardepapper far ha en duration pa hégst 5,0 ar.




Kursrisk i aktier
Placeringar far goras i svenska och utlandska aktier, depabevis och aktierelate-
rade instrument som ar noterade pa OM Stockholmsbérsen.

Placering i utldndska aktier noterade péa utlandsk boérs kan endast ske genom
forvarv av andelar i aktiefonder vars placeringsinriktning i huvudsak éverens-
stdmmer med bestdmmelserna i dessa foreskrifter. Fonden ska sta under tillsyn
av myndighet eller annat behdorigt organ i EU-land.

Valutarisk
For att skapa bred geografisk spridning och god valutaexponering galler att till-
gangarna som investeras utanfor Sverige skall spridas pa ett stort antal lander
och valutor.

Motpartsrisk
Godkanda motparter vid transaktioner med Portfdljens tillgangar ar:

e Vardepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand fér handel med
finansiella instrument for annan rakning i eget namn, enligt 1 kap 3 § p. 1 la-
gen (1991:981) om vardepappersrorelse.

e Utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt 1
och som star under tillsyn under myndighet eller annat behdorigt organ.

Portfoljens tillgangar ska forvaras hos vardepappersinstitut, som har finansin-

spektionens tillstand att ta emot vardepapper for férvaring, enligt 3 kap 4 § p. 2
lagen (1991:981) om vardepappersrorelse. Andelar i vardepappersfonder regi-
streras dock normalt hos fondbolaget, utan leverans till vardepappersinstitutet.

Vid extern forvaltning av hela eller delar av Portfoljens tillgangar galler att:

e Forvaltaren ska vara ett vardepappersinstitut som har finansinspektionens
tillstand for forvaltning av nagon annans finansiella instrument, enligt 1 kap
3 § p- 4 lagen (1991:981) om vardepappersrorelse, eller utlandsk institution
som har tillstadnd liknande det som anges ovan och som star under tillsyn av
myndighet eller annat behdrigt organ.

e Sadant uppdrag ska grundas pa skriftligt avtal.

e Fdrvaltaren ska ata sig att félja denna placeringspolicy.

4 Etisk hansyn

Av etiska skal skall placeringar undvikas i foretag som har sin huvudsakliga
verksamhet inom alkohol, spel, tobak och vapentillverkning.

5 Redovisning/Rapportering

Kommunledningskontoret skall rapportera finansverksamheten kvartalsvis till
kommunstyrelsen.

Kapitalférvaltaren skall rapportera manadsvis utvecklingen av férvaltningen till
kommunen.



| rapporterna skall bl a inga:

Aktuellt innehav.

Marknadsvarde per innehav och totalt for portfljen.

Marknadsvarde per tillgangslag.

Realiserat och orealiserat resultat.

Totalavkastning under perioden och jamfért med féregaende rapport.
Standardavvikelse/risk.

Forvaltningsresultatet skall relateras till foljande index:

Svenska aktiefortfoljen Findatas Avkastningsindex 30%
Svenskt ranteindex OMRX Bond 50%
Utlandska aktier MSCI Word Net 20%

Aktie- respektive ranteforvaltningen skall dessutom redovisas separat. Rappor-
terna sammanstalls och redovisas i kommunstyrelsen.

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med Portf6ljen ska omedelbart
rapportera om handelser som inte betraktas som normala i placeringsverksam-
heten.

6 Ovrigt
Dessa foreskrifter galler fr o m kommunfullmaktiges beslut. Om Sverige blir

medlem i den Europeiska monetara unionen skall riktlinjerna omarbetas eller
nagon annan vasentlig forutsattning férandras.



Definitioner Bilaga 1
Kreditrisk/Motpartsrisk

Risk att man ej far igen utlanat kapital pa grund av lantagarens insolvens d v s
lantagaren genomfor rantebetalningar eller aterbetalningar endast till viss del,
inte alls, eller vid fel tidpunkt.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att ett finansiellt instrument eller annan tillgang
ej kan avyttras pa andrahandsmarknaden vid en viss tidpunkt.

Ranterisk

Den risk som en aktor [6per vid en foérandring i marknadsrantorna kontra rantan
pa egna placeringar eller egen upplaning. Graden av ranterisk 6kar med varde-
papprets aterstaende I6ptid. Begreppet duration anvands for att ange en till-
gangs rantekanslighet. Med duration menas det vagda genomsnittet av alla
framtida betalningar for ett rantebarande vardepapper, eller en portfélj av sa-
dana vardepapper uttryckt i antal ar. Ju hdgre duration desto hdgre ranterisk.

Kursrisk i aktier

Innebar att marknadsvardet pa en aktie sjunker.

Valutarisk

Vardet av placeringar denominerade i utldndska valutor sjunker i varde pa

grund av en depreciering (férsvagning) av placeringsvalutan eller en apprecie-
ring (forstarkning) av den svenska kronan mot placeringsvalutan.

Faststallt av kf 1999-02-01, § 6.
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